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Oppsummering

Historiske prishopp i stdimarkedet som man ma tilbake til 2008 for G finne igjen. Utrullingen av vaksinen har
gitt mye optimisme for fremtidsutsiktene. Etterspgrselen av produkter har gkt, og ser ut til @ komme tilbake
til tidligere nivéer. Flere stdlverk og andre produsenter har ikke forutsett en sd rask bedring av situasjonen,
som har fgrt til at den tilgjengelige kapasiteten er mindre enn etterspgrselen. Rdvarene har ogsa blitt dyrere
som fglge av flere kjgpere i markedet.

Karbonstal

Det er mange faktorer som har fgrt til den turbulente situasjonen vi har i markedet for gyeblikket. Ravareprisene
fortsatte der de slapp f@r nyaret, og er sveert ustabile. Det er na flere som trenger skrapjern til & fylle opp sin
produksjon. Kina sin rolle er betydelig for skrapprisene, hvor de har fatt et kjgligere forhold til Australia. Kina har
stoppet en del import av jernmalm og metallurgisk kull, som star for 60 % og 40 % av landets import av ravarene.
Rastal i halvfabrikat fikk hgyere pris da forsyningskjeden har fatt en dramatisk endring. Dette har fgrt til at flere bruker
en stgrre andel skrap i stalproduksjonen, fremfor a kjgpe dyrere finemner (eng. billets) og grovemne (eng.
bloom/slabs). Russland har innfgrt straffeavgift for eksport av skrapstal som fglge av prisgkningene, noe som minsker
tilgangen. Jernmalmsprisene nyter ogsa godt av situasjonen, som har fgrt til endringer i forsyningslinjene.
Uvaerssesongen i Australia og Brasil forventes a starte sin sesong, noe som gjgr at ogsa flere kjgper for a sikre seg

tilgang.

Indeksert utvikling karbonstal
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Pa bakgrunn av ravaresituasjonen har flere verk satt opp prisene i takt med utviklingen. | tillegg til gkt ravarekost, er
det mange som har bygget opp store ordrebgker som kommer til & vare ut andre kvartal. Flere produsenter har
trukket seg fra markedet. Dette har ssmmenheng med at markedet er veldig uoversiktlig og gnske om a fa til mer
stabilitet. Na er det ikke bare coil-materiale som ser disse effektene, men jevnt over pa alle stalprodukter. Dette har
fort til noe lengre ledetider og betydelig mindre fleksibilitet. Importen fra andre land er fremdeles ikke
konkurransedyktig da det er straffetoll til EU i tillegg er prisutviklingen der tilsvarende var.
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Etterspgrselen pa stal har i stor grad kommet tilbake. Mange bedrifter i EU har gkt sin produksjon, hvor bilindustrien
er nesten tilbake til normale nivaer og produksjon av hvitevarer er over det som er normalt. Det er ogsa god fart i bygg
og anleggssektoren rundt omkring pa kontinentet, som bidrar til stgrre stalforbruk. Kombinasjonen sammen med lave
lagernivaer hos grossister er en del av forklaringen pa det markedet vi ser nd. Mange lagerholdere har kuttet i sine
nivaer under krisen for a redusere kapitalbindingen slik at bedriften skal sta bedre gjennom lavkonjunkturen. Na som
ordrene kommer pa Igpende band har det gjort at mange har mattet fylle opp lagrene samtidig. Likevel er det noen
bransjer som har opplevd motgang gjennom strengere restriksjoner. Tysklands mekaniske industri har blitt dempet
etter innfgrte tiltak.

Fremover ser det ut til at prisene pa kort sikt skal noe oppover. Dette kommer ulikt fra leverandgrene, hvor noen har
tatt ut effekten av ravareendringen, mens andre har noe igjen a ga pa. Ser man dagens mgnster mot lignende
oppganger sa har utviklingen stoppet opp, og dalt rolig nedover. Mye tyder pa at dagens hgyere niva vil holde, men at
det rundt sommeren kan komme en liten korreksjon. Flere er ogsa nervgse for at oppgangene ikke drives av reell
endring i etterspgrsel, og det fort kan bli mye ledig kapasitet hos stalverkene som vil dra prisnivaet ned.

Rustfritt

Rustfritt stal er i en tilsvarende situasjon hvor ravarene stiger, mindre tilgjengelighet og etterspgrselen er god. Nikkel
har gkt betraktelig som fglge av etterspgrselen, og Indonesia som stgrste leverandgr i verden setter prisen opp. |
tillegg har du politisk uro og opptgyer i Ny-Caledonia, som har omtrent 10 % av verdens nikkelproduksjon, forarsaket
leveringsproblemer. Nikkel brukes i batteriproduksjon, hvor da spesielt bilbatterier gker produksjonen. Markedet i
Kina drar prisene oppover ogsa pa rustfritt. Innsatsmaterialet har gkt pris og etterspgrselen er stor, samtidig som
lagernivaene i landet har gatt nedover.

| Europa selger de store verkene til mai og juni produksjon. Det er mangel pa material for & dekke opp det som man
far forespgrsel pa. | likhet med karbonstalprodusentene har flere verk ogsa her trukket seg fra markedet. Med mindre
pa lager og lengre leveringstider er det en bekymring at flere forbrukere vil matte ngye seg med mangel pa material
over de kommende manedene.

Indeksert utvikling rustfritt
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Aluminium, sink, bly og kobber

Andre metaller har heldigvis ikke fatt like ekstreme gkninger. For aluminium har prisene flatet ut etter en jevn stigning
gjennom hgsten. Nivaet ligger na linje med dem man sa i slutten av 2018. Videre forventes det at 2021 skal bli et godt
ar for aluminium, som har fylt produksjonen i arets fgrste og andre kvartal. Mye av metallet skal til Kina, som har gkt
sin import som fglge av hgy industriell aktivitet. Europa forventer ogsa mer etterspgrsel pa aluminium i tiden
fremover, og bilindustrien er som sagt godt i gang.

Nar det gjelder kobber sa fortsetter prisen oppover, og man ma ga tilbake til 2013 for & finne samme prisniva.
Analytikere i metallmarkedet tror dette bare kan vaere begynnelsen, og viser til at kobberproduksjonen i 2020 har falt.
Fokus pa miljg er positivt for etterspgrselen av kobber som er en veldig god kondukter av elektrisitet. Blant annet
forventes det a brukes mer i bilmotorer, batterier, husholdningsartikler, smarte hjem, produksjon av energi via
vindmgller og solceller. Bly er litt ned fra toppen den hadde i november, men fremdeles over fjoraret for gvrig.
Sinkprisene har stabilisert seg etter en oppgang som har pagatt siden mars i fjor.

Indeksert utvikling aluminium og kobber
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e Obber Aluminium

Kronekurs og transport
Mange av effektene dempes heldigvis av en sterkere krone etter gkte oljepriser og positivitet rundt effektene av
vaksinen. Det forventes at gkonomien skal fa en bedring i tiden fremover, som forventes a styrke kronen ytterligere.

Transportmulighetene med container har ogsa blitt sterkt pavirket av gkt global handel. Prisene og ledetidene stiger
oppover, mens det finnes feerre containerplasser igjen pa batene. Spesielt er det vanskeligere a handle med Asia, hvor
mye av handelen foregar over containere.
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